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I bigitaliani superano I'esame

Saccomanni (Bankitalia): siamo soddisfatti - Mussari (Abi): risposta positiva dei nostri istituti

Rossella Bocciarelli
ROMA

# «Complessivamente possia-
mo considerarci soddisfatti» Fa-
brizio Saccomanni, direttore ge-
nerale di Bankitalia commenta
cosi l'esito delle prove di stress
per i cinque gruppi italiani che
hanno partecipato all'esercizio
delzo11. UniCredit, Intesa Sanpa-
olo, Monte dei Paschi di Siena,
BancoPopolare e Ubi Bancahan-
no superato con ampio margine
la soglia di riferimento: per esse-
re promossi a livello europeo era
necessario disporre di un Core
tier1 (rapporto tra capitale di pil1
elevata qualita ele attivith ponde-
rate per il rischio) non inferiore

Il Governo «prende atto

e accetta i risultati»

e «apprezza il miglioramento
dellatrasparenza

che & stato raggiunto»

al 5% dopo le perdite realizzate
nello scenario avverso. Ebbene,
lamediaponderata del Ct1peris
gruppi dopo lo stress, tenendo
conto delle misure di rafforza-

Fabrizie Saccomanni
Direttore generale Bankitalia

«Bankitalia & soddisfatta,
confermata 'adeguatezza
del sistema.nazionale»

Anna Maria Tarantela
Vicedirettore generale Bankitalia
« Simulazioni rigorose,
leipotesi di scenario
avverso sono dell’1%»

Giuseppe Mussari
Presidente dell’Abi
«Superati bene i test,
forti anche in caso

di economia peggiore»

mento patrimoniale decise entro
I'aprile di quest’anno, sarebbe al-
lafine del 2012 del 7,3%.

Non basta: includendo anche
ulteriori risorse patrimoniali, tra
cui strumenti che non rientrano
nella definizione di Core tier, il
coefficiente medio deigruppiita-
liani risulterebbe del 7,9 per cen-
to. Conriferimento ai singoli isti-
tuti, il Ct1post- stress sarebbe pa-
rial 6,79 per UniCredit, all'8,9%
per Intesa, al 6,3% per Mps, al
5,7% per Banco Popolare al 7,4%
per Ubi. Contando le ulteriorimi-
sure, dette di "mitigazione", i ri-
sultati sarebbero, nell’ordi-
Ne:7,2%:;9,2%;8,8% 6,2% 8,1%.

Saccomanni ha poi sottolinea-
to che occorre considerare il fat-
to che «lo scenario di quest’anno
era pilt severo rispetto a quello

dell’anno scorso». Il quadro av--

versoipotizzato perilnostroPae-
se prevede infatti una flessione
del Pil rispetto alle tendenze at-
tuali di ben 3,6 punti percentuali
nel biennio, tassi a lungo termine
chepassano dal 4,1% al 5,9%, tassi
a breve che salgono dalli1% al
3,1% eunacadutadeivaloridibor-
sadel1s per cento. Irisultati degli
stress test europei, ha detto il di-
rettore generale di Bankitalia
confermano che le banche italia-
ne «hanno margini sufficienti

per assorbire ulteriori peggiora-
menti delle condizioni di merca-
to, grazie allaloro prevalente na-
tura di banche radicate nell’eco-
nomiareale e sul territorion».

Saccomanni, che eraaccompa-
gnato dal vicedirettore generale
Anna Maria Tarantola e dagli
espertidella Vigilanza, hasottoli-
neato come i test confermino la
validita «della nostra iniziativa
dirichiamare lebanche amuover-
sipertemponello sforzoricapita-
lizzazionex.Itest mostranoinfat-
ti una migliore capacita di resi-
stenza alle prove ipotizzate da
parte dei gruppi italiani rispetto
alla media Ue (per le banche ita-
liane il valore di partenza a fine
2010¢edel 7,4 e quellodiarrivo del
7,3%; per la media europea lo
stress comporta una riduzione
dall’8,8% iniziale al 7,7%).

Cio si verifica per due motivi:
il primo ¢ il rafforzamento patri-
moniale deciso all'inizio del 20m
daparte di molte banche italiane;
il secondo fattore & che suibilan-
cidelleaziende di credito nostra-
ne pesano pilt gli effetti dell'eco-
nomia reale che quelli delle flut-
tuazioni finanziarie e i problemi
detivanti dallattivita di trading
Per le banche italiane le ipoteti-
che perdite sul portafoglio di ne-

Koch, sede

&
della Banca d'Italia. Gli istituti del Paese hanno superato Lo stress test

goziazione, inbuona parte dovu-
te all’aumento del rischio sovra-
no, rappresentano unaquotacon-
tenuta (meno del 10%) delle per-
dite complessive nello scenario
distress.Il peso delle esposizioni
sovrane sul totale attivo di questi
intermediarié di circal'8%.

A conclusioni analoghe per-
vengonoi calcoli fatti all'Abi, che
ha stimato lo scarto esistente a fi-
ne esercizio cioé nel 2012 fra lo
scenario tendenziale e quello di
stress per le banche conun attivo
superiore ai 100 miliardi di euro.
Dai calcoli siricava che suibilan-
ci del campione delle aziende di
credito italiane la "batosta" ipo-
tizzata haunimpatto inferiore: 1é
banche italiane mostrano cioe
una maggiore resistenza allo
stress e la flessione da "avversi-
ta" rispetto allo scenario tenden-
ziale ¢ dell',3% contro il meno
2,69 delle tedesche e il meno
2,8% delle banche inglesi. Molto
soddisfatto il presidente dell’As-
sociazione bancaria, Giuseppe
Mussari: «Le banche italiane han-
no superato con margini ampia-
mente positivi un esame impe-
gnativo, confermando di essere
solide e pronte ad affrontare il fu-
turo, anche nell’eventualita di un
severo peggioramento del ciclo
economico, come nello scenario
ipotizzato dall’Eba».
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Cosasono gli stress test?
Sonosimulazioni sulla capacita
delle banchediresisterea
eventualiimprovvisi sviluppi
negatividel contesto in cui
operano, oa shockesterni, I
nuovi test sono stati condotti
dall’Autorita bancaria europea
(Eba) e dalle autorita di vigilanza
nazionali, con la collaborazione
delComitatoeuropeo peril
rischiosistemico (Esrb), della
Bancacentraleeuropea(Bce) e
dellaCommissione Ue. Hanno
coinvolto 90 istituti dicredito
europei, fra cui 5 italiani:
UniCredit, Intesa Sanpaolo, Mps,
BancoPopolare e UbiBanca.

®
Quali sono statii criteri
adottati per valutare la solidita
delle banche?
Iltest ha previsto uno scenario di
riferimento (benchmark)euno
avverso, cheinclude ancheun
aumento delrischio sovrano
differenziatotraiPaesi
dell’Unione, aseconda delle
condizionidelle finanze
pubbliche e dellarischiosita
percepitadai mercati.|’aumento

" delrischiosovranositraducein
una perdita di valore deititoli
pubblici detenuti nel portafoglio
dinegoziazione, in unaumento
delle perdite attesesulle altre
esposizionidelle banche versole
Amministrazioni pubblicheesu
quelleversole istituziont
finanziarie dei diversi paesi, in
unincrementodel costoditutte
leforme di provvista bancaria.

[

Quali sono gli esiti
dell’esame?

In base ai dati pubblicati ieri,
soltanto 8 istituti europei hanno
fallito la «prova sotto sforzom: 2
greci; uno austriacoe 5
spagnoli, che nel complesso
mostrano un’inadeguatezza del
patrimonio di vigilanza (Core
Tier1sottoil 5%) paria2,5
miliardi di euro. Altre 16 banche
(tra cuiil Banco Popolare) sono
state «avvisate» perché vicine al
livellodiallarme (Core Tier 1fra
il5eil6%). ,

®
Cosa succede alle banche che
hanno fallito il test?

L’Eba ha emesso una
raccomandazione formale agli
organismidi supervisione
nazionale delle banche
«bocciate» affinché queste
ponganoimmediatamente
rimedio alla mancanza di
capitale. Agliistituti vicinialla
soglia ed esposti nei Paesi sotto
stress, 'Eba ha consigliato di
adottare misure specifiche per
rafforzareil patrimonio.

&

Quali sono le critiche agli
stress test?

Lacritica pili forte contro
Pesercizio risiede nel fatto chela
programmazione periodicae
prefissata degli stress test non
riesce a prevedere quali
sarannoisentimentie gli
orientamenti del mercato nel
momentoin cuiirisultati
sarannoresi pubblici:in
sostanzairisultati
fotograferebberounarealta
oramai «vecchian.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Le banche italiane

Hessuna necessita
di nuowo capitale

Ilsistema bancario italiano esce
con successo dallo stress test del
2011:icinqueistituti sotto
esame (Intesa Sanpaolo,
UniCredit, Mps, Ubi Bancae
Banco Popolare) superanola .
prova elaborata dall’authority
europea. In caso dishock severi
suimercati, i cinque maggiori
istituti italiani manterranno un
livello di Core Tier Lampiamente
superiore al minimo del 5%
previsto e non avranne quindi
bisogno diprocederea
programmi di ricapitalizzazione
per rafforzare il patrimonio della
banca

 UBIBANCA

Il Core Tierl sotto stress

INTESA SAN PAOLO

8,9%

Ca’de Sass &1l capofilafra gli
istitutiitalianial termine
degli stress test: anchein
unoscenario avverso, nel
2012il gruppo vanterebbe
unCoreTier1all'8,9%.

. UNICREDIT

74%

Il risultato incorpora gli
effetti dell’aumento di
capitale daun miliardo ed
esclude gli effetti di future
azioni di rafforzamento
patrimoniale

PerMps un Core Tier1al 6,3%.
«Tenuto conto del profilo di
rischio della banca- ha dettoil
dg Vigni - riteniamo di aver
fattopasso fondamentale per
Basilea 3»

6,7%

UniCredit supera gli stress test
conun Core Tier 1 stimatoal
6,7% afine 2012, «Ilrisultato
conferma la nostra solidita
patrimoniale» ha dettoil Ceo
Ghizzoni. ‘

BANCO POPOLARE

5,7%

1lBanco Popolare supera gli
stress test: conun Core Tier1
al5,7% rientrafrai16istituti
europei «promossi» mache
devonofare attenzione alla
patrimonializzazione
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LE CONSEGUENZE

Iconfronto
Lo stress test ha avuto

- unimpatto magglo;re: .
sugliistituti europei |

'STRESS TEST EUROPEO 2011

I bancari italiani contro gli europe ln %
=~ Media Ue -

[ Media Ital!a

2012,

k8 0 M

¢ 70 ‘  

Palazzo Koch: margini per
assorbire il peggioramento |
~,,~delle condizioni di mercato |

: Banco Popolare

Efrai 16 istituti eufopel
promossi ma che devono

fare attenzione al capitale

Otto bocciaturéhegli stress test Ue: cinque spagnole, dueygre“che e una austriaca

Banche italiane promosse

Bankitalia: i nostri istituti hanno la capacita di assorbire shock

zz# Le cinque banche italia-
ne sottoposte agli stress test
europei (Intesa Sanpaolo,
UniCredit, Mps, Ubi e Banco
popolare) hanno superato il
test bancario condotto
nell’'Ue dall’Autorita banca-
ria europea. Sono invece ot-
to,suuntotale digo analizza-
ti, gliistituti nonhanno supe-
rato’esame perché, allaluce
dello scenario avverso previ-
sto,avrebberoun Core Tier1
inferiore alla soglia del 5%

nel 2011-2012 con una man-
canza complessiva di capita-
le di 2,5 miliardi di euro: si
tratta di cinque banche spa-
gnole, due greche e una au-
.striaca. Soddisfattoil diretto-
re generale di Banca d'Italia,
Fabrizio Saccomanni, secon-
do cuigliistitutiitaliani «han-
no marginj sufficienti per as-
sorbire ulteriori peggiora-
menti delle condizioni di

mercato.
Servizi v pagine 10 e 11
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